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 :انًهخص

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ٚرؾذ٠ذًا ث١بْ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚث١بْ 

ٚي اٌٛسلخ أ١ّ٘خ وً ث١بْ ِبٌٟ فٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، وأدار١ٓ ِؾٛس٠ز١ٓ فٟ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّإعغبد. رزٕب

رمذ٠ُ طٛسح دل١مخ ػٓ اٌٛػغ اٌّبٌٟ، ٚرغبػذ فٟ ارخبر لشاساد اعزشار١غ١خ ِغز١ٕشح ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ 

ٚرُ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛطفٟ، ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ِؾزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد  .ٚالإداسح

ٌزشو١ض ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ. وّب رُ الاػزّبد ػٍٝ اٌّذسعخ فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ، ِغ ا

دساعبد عبثمخ ِٚظبدس ٔظش٠خ داػّخ ٌزفغ١ش الأصش اٌّزجبدي ث١ٓ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

ِٓ ؽ١ش  ٚأظٙشد إٌزبئظ أْ ث١بْ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٠ٛفش ِؼٍِٛبد ػٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌفزشح ِؼ١ٕخ .اٌزشغ١ٍ١خ

الإ٠شاداد ٚاٌّظشٚفبد، ث١ّٕب ٠مذَ ث١بْ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رظٛسًا أٚػؼ ػٓ اٌغ١ٌٛخ ٚلذسح اٌششوخ ػٍٝ 

اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب لظ١شح الأعً. ٚأشبسد اٌذساعخ ئٌٝ ػشٚسح رىبًِ لشاءح اٌج١ب١ٔٓ ِؼًب ٌٍؾظٛي ػٍٝ رم١١ُ 

طٟ اٌذساعخ ثؼشٚسح رؼض٠ض فُٙ ِغزخذِٟ ٚرٛ .شبًِ ٌٍغذٜٚ اٌّب١ٌخ ٚالاعزذاِخ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍّإعغخ

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍفشٚق ث١ٓ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٚاٌزذفك إٌمذٞ، ٚاعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّزؼذد 

 .اٌغٛأت لارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ أوضش دلخ

Abstract: 

This study aims to highlight the importance of financial statements, specifically 

the profit and loss statement and the cash flow statement, as two pivotal tools in 

assessing an organization's financial performance. The paper addresses the 

importance of each financial statement in providing an accurate picture of the 

financial position and assisting in making informed strategic decisions by 

investors and management. A descriptive analytical approach was used, through 

analyzing the content of the financial statements of a sample of companies listed 

on the stock market, focusing on the relationship between profitability and cash 

flows. Previous studies and supporting theoretical sources were also used to 

explain the interplay between accounting profits and operating cash flows. The 

results showed that the profit and loss statement provides information about the 

financial performance for a specific period in terms of revenues and expenses, 

while the cash flow statement provides a clearer picture of liquidity and the 
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company's ability to meet its short-term obligations. The study indicated the need 

to integrate the two statements together to obtain a comprehensive assessment of 

an organization's financial viability and operational sustainability. The study 

recommends enhancing users' understanding of the differences between 

accounting profit and cash flow, and using financial statements in multifaceted 

analysis to make more accurate investment decisions.   

 انًقذيت

د الالزظبد٠خ، عٛاء وبٔذ طغ١شح أٚ وج١شح، سثؾ١خ أٚ رٍؼت اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ دٚسًا ِؾٛس٠ًب فٟ ؽ١بح اٌّإعغب

غ١ش سثؾ١خ. فٟٙ الأداح اٌزٟ رّىّٓ ِخزٍف الأؿشاف راد اٌؼلالخ ِٓ ِذساء ِٚغزضّش٠ٓ ١ٌِّٛٚٓ ٚعٙبد 

–393ص.  .(    ) .) ػٍٟ ، ١ٌش.ؽى١ِٛخ ِٓ رم١١ُ أداء اٌّإعغخ ٚرؾذ٠ذ ٔمبؽ اٌمٛح ٚاٌؼؼف ف١ٙب

١ّ٘زٙب اٌجبٌغخ ٌىٛٔٙب ٚع١ٍخ الارظبي الأعبع١خ ث١ٓ اٌّإعغخ ٚاٌؼبٌُ (. ٚرىزغت ٘زٖ اٌج١بٔبد أ.919

 .اٌخبسعٟ، ِٚشآح رؼىظ ٚالؼٙب اٌّبٌٟ ثىً شفبف١خ ٚدلخ

فٟ ظً ث١ئخ الزظبد٠خ ِزغ١شح، ؽ١ش رزذاخً الأعٛاق ٚرزغبسع اٌمشاساد ٚرزظبػذ ِغز٠ٛبد اٌّخبؿش، 

ٚفُٙ ِذٌٛلارٙب ِٙبسح أعبع١خ لا غٕٝ ػٕٙب لأٞ شخض أطجؾذ اٌمذسح ػٍٝ لشاءح اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚرؾ١ٍٍٙب 

ِؼٕٟ ثبٌشإْٚ اٌّب١ٌخ أٚ الإداس٠خ. فٙزٖ اٌج١بٔبد ٌُ رؼذ ؽىشًا ػٍٝ اٌّؾبعج١ٓ فمؾ، ثً ثبرذ ػشٚسح ٌفُٙ 

الاعزشار١غ١خ ٚاٌزخـ١ؾ ٚارخبر اٌمشاس، ٌٚزا فاْ اٌزؼّك فٟ فّٙٙب ِٚؼشفخ رفبط١ٍٙب ٠ّضً خـٛح أعبع١خ ٌفُٙ 

 .(139–111(. ص 0202ِغ١ذ، خبٌذ. ) شبٍِخ لأٞ و١بْ الزظبدٞ)اٌظٛسح اٌ

ِٓ ث١ٓ أثشص ِىٛٔبد اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، رجشص لبئّزب الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ وأدار١ٓ ِشوض٠ز١ٓ فٟ 

رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ. فبلأٌٚٝ رؼشع ٔز١غخ أػّبي اٌّإعغخ خلاي فزشح ِؼ١ٕخ ِٓ ؽ١ش الإ٠شاداد 

ٌّؾممخ ٚاٌزىب١ٌف اٌّزىجذح، ٚثبٌزبٌٟ اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح اٌّزؾممخ. أِب اٌضب١ٔخ، فزؼىظ اٌؾشوخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍٕمذ ا

اٌخبٌذٞ،  ) .داخً اٌّإعغخ ٚخبسعٙب، ِّب ٠ّٕؼ طٛسح ٚالؼ١خ ػٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌمذسح ػٍٝ ِٛاعٙخ الاٌزضاِبد

 (76–72(. ص 0219أؽّذ. )

أ٠ؼًب ثبعُ ث١بْ اٌذخً، رٛػؼ و١ف لبِذ اٌّإعغخ ثز١ٌٛذ أسثبؽٙب، ِٚب لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش، ٚاٌّؼشٚفخ 

ٟ٘ اٌزىب١ٌف اٌزٟ ٚاعٙزٙب فٟ ٘زا اٌّغبس، ِٚب ئرا وبٔذ أٔشـزٙب اٌزشغ١ٍ١خ ٔبعؾخ أَ لا. ٘زٖ اٌمبئّخ رّضً 

ًِب خبطًب ٌٍغٙبد اٌشاغجخ فٟ ِؼشفخ ِذٜ سثؾ١خ اٌّإعغخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش، ٚرشىً أداح ِّٙخ  ا٘زّب

ِّب ٠ٕؼىظ ػٍٝ لشاساد   .(192–102ص.  .(    ) .ٌزمذ٠ش ل١ّخ اٌششوخ ٚأدائٙب اٌؼبَ،) إٌؼ١ّٟ، ؿبسق

 .ِضً اٌزٛعغ، أٚ اٌذخٛي فٟ ششاوبد، أٚ ؽزٝ رظف١خ الأٔشـخ

غ١ش أْ الأسثبػ اٌّؾممخ ػٍٝ اٌٛسق لا رؼٕٟ ثبٌؼشٚسح رٛفش اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ، ٕٚ٘ب رظٙش أ١ّ٘خ لبئّخ 

ذ٠خ. ٘زٖ اٌمبئّخ، اٌزٟ رزبثغ الأِٛاي اٌٛاسدح ٚاٌظبدسح ِٓ اٌّإعغخ، رمذَ سؤ٠خ ػ١ّمخ ٌمذسرٙب اٌزذفمبد إٌم

ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب ا١ِٛ١ٌخ، ٚدفغ أعٛس ِٛظف١ٙب، ٚرغذ٠ذ د٠ٛٔٙب، ٚالاعزضّبس فٟ أطٛي عذ٠ذح. فٟٙ 

د اعزخذاِٗ، عٛاء ِٓ ِإشش ؽم١مٟ ػٍٝ اٌظؾخ اٌّب١ٌخ ٌٍّإعغخ، ٚرّىٓ ِٓ رزجغ ِظبدس إٌمذ ِٚغبلا

 (60–56(. ص 0211٘لاي، ٠ٛعف. ) الأٔشـخ اٌزشغ١ٍ١خ أٚ الاعزضّبس٠خ أٚ اٌز١ٍ٠ّٛخ)

فٟ ٘زا اٌغ١بق، ٠غذس الإشبسح ئٌٝ أْ ثؼغ اٌششوبد لذ رُظٙش أسثبؽًب فٟ لبئّخ اٌذخً، ٌىٕٙب رؼبٟٔ ِٓ أصِخ 

رؾمك ثؼغ اٌششوبد رذفمبد ٔمذ٠خ  ع١ٌٛخ ؽبدح ثغجت ػؼف اٌزذفمبد إٌمذ٠خ. ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ أ٠ؼًب، فمذ

 .Brigham, E. F., & Houston, J ل٠ٛخ سغُ رغغ١ً خغبئش ِؾبعج١خ ثغجت ػٛاًِ ِإلزخ أٚ ؽغبث١خ)
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F. (    ). pp.   –    ٍِٟ٘زا اٌزؼبسع اٌظب٘شٞ ٠إوذ أ١ّ٘خ اعزخذاَ وً ِٓ اٌمبئّز١ٓ ثشىً رىب .)

 .ٛسح اٌّب١ٌخ اٌشبٍِخٚػذَ الاػزّبد ػٍٝ ٚاؽذح فمؾ دْٚ الأخشٜ ٌفُٙ اٌظ

ِٓ ٘زا إٌّـٍك، رجشص اٌؾبعخ ئٌٝ دساعخ ِؼّمخ ٌٍج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٚىٛٔبرٙب اٌشئ١غ١خ، ثٙذف اٌزؼشف ػٍٝ 

و١ف١خ ئػذاد٘ب ٚرؾ١ٍٍٙب ٚرفغ١ش ٔزبئغٙب. فبٌفُٙ اٌغ١ٍُ ٌٙزٖ اٌمٛائُ لا ٠مزظش ػٍٝ اٌّؼشفخ إٌظش٠خ فؾغت، ثً 

ًِب ػ١ًٍّب ثزـج١مبرٙب ٚا ٌمذسح ػٍٝ اعزخشاط اٌّإششاد اٌزٟ رغبػذ فٟ ارخبر لشاساد سش١ذح ٠زـٍت ئٌّب

 .ِٚذسٚعخ

ئػبفخ ئٌٝ رٌه، لا ٠ّىٓ ئغفبي اٌغبٔت اٌزٕظ١ّٟ ٚاٌمبٟٔٛٔ اٌّشرجؾ ثاػذاد اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ. فٕٙبن ِؼب١٠ش 

ثّب ٠ؼّٓ ِؾبعج١خ د١ٌٚخ ِٚؾ١ٍخ رؾىُ ؿش٠مخ ػشع اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚرؾذد شىٍٙب ِٚؾزٛا٘ب ٚػٛاثـٙب، 

اٌّمبسٔخ اٌؼبدٌخ ث١ٓ ِخزٍف اٌششوبد ٚاٌمـبػبد. وّب أْ ٕ٘بن ِزـٍجبد ئفظبػ ٚشفبف١خ رفشػٙب اٌغٙبد 

 .(76–72(. ص 0219اٌخبٌذٞ، أؽّذ. ) اٌشلبث١خ ٌؼّبْ إٌضا٘خ ٚاٌّظذال١خ ِٕٚغ اٌزلاػت أٚ اٌزؼ١ًٍ)

ِٙبسح اعزشار١غ١خ ٠غت أْ ٠ّزٍىٙب ١ٌظ ٚفٟ ظً ٘زٖ اٌّؼـ١بد، ٠ظجؼ فُٙ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزفبػً ِؼٙب 

فمؾ اٌّؾبعجْٛ ٚاٌّؾٍٍْٛ اٌّب١ٌْٛ، ثً أ٠ؼًب اٌّذساء اٌزٕف١ز٠ْٛ ٚسٚاد الأػّبي ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ وبفخ. 

فٟٙ أداح لا غٕٝ ػٕٙب ٌشعُ اٌغ١بعبد ٚارخبر اٌمشاساد ِٚشالجخ الأداء ٚرم١١ُ إٌزبئظ، ٟٚ٘ وزٌه أعبط ٌٍضمخ 

 .(    ) .ٌخبسعٟ ِٓ ِغب١ّ٘ٓ ٚدائ١ٕٓ ٚػّلاء ٚعٙبد سلبث١خ) ِؾّذ، ا١ِٕخث١ٓ اٌّإعغخ ِٚؾ١ـٙب ا

  .(162–132ص. 

ٚفٟ ٘زا الإؿبس، ٠غؼٝ ٘زا اٌجؾش ئٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ اٌغٛأت الأعبع١خ ٌٍج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ِغ اٌزشو١ض 

اٌّفب١ُ٘ الأعبع١خ ٌٙزٖ ػٍٝ لبئّز١ٓ سئ١غ١ز١ٓ ّ٘ب الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ. ع١زُ اٌزـشق ئٌٝ 

اٌمٛائُ، ٚرؾ١ًٍ ػٕبطش٘ب اٌّخزٍفخ، ٚث١بْ أ١ّ٘زٙب ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ، ِغ ئ٠ؼبػ و١ف١خ اعزخذاِٙب فٟ اٌزم١١ُ 

اٌّبٌٟ ٚارخبر اٌمشاس. وّب عٕٕبلش اٌؼلالخ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ ٘بر١ٓ اٌمبئّز١ٓ ٚأصشّ٘ب فٟ ثٕبء رظٛس شبًِ ٌٍٛػغ 

مذَ ٘زا اٌجؾش ِبدح ػ١ٍّخ ٔبفؼخ رغُٙ فٟ رٛع١غ اٌفُٙ ٌذٜ اٌمبسب، ٚرّىٕٗ ِٓ ٚٔأًِ أْ ٠ .اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ

 .اٌزؼبًِ ِغ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثشىً أوضش فبػ١ٍخ ٚاؽزشاف١خ، عٛاء فٟ اٌّغبي الأوبد٠ّٟ أٚ اٌؼٍّٟ

 بُاٌ يسأنت

ّبٌٟ ٚرم١١ُ ٔزبئظ أػّبٌٙب. رُؼذ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ الأداح الأعبع١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌّإعغبد فٟ ػشع أدائٙب اٌ

ِٚغ رؼذد أؿشاف اٌؼلالخ ثبٌّإعغخ، ِضً اٌّغزضّش٠ٓ، اٌذائ١ٕٓ، اٌغٙبد اٌشلبث١خ ٚالإداسح ٔفغٙب، رضداد 

(. 0219اٌخبٌذٞ، أؽّذ. ) اٌؾبعخ ئٌٝ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ دل١مخ ِٚٛصٛلخ رغبػذ فٟ ارخبر لشاساد سش١ذح ٚفؼبٌخ)

 .(76–72ص 

فهى انؼلاقت بٍُ انقىائى انًانُت انًختهفت، لا سًُا قائًت الأرباح ّٓ فٟ غ١ش أْ اٌزؾذٞ اٌشئ١غٟ ٠ى

ٍّ ِّٕٙب ػٓ اٌٛالغ اٌّبٌٟ اٌفؼٍٟ ٌٍّإعغخ. ففٟ ثؼغ وانخسائر وقائًت انتذفقاث انُقذَت ، ِٚذٜ رؼج١ش و

ـشػ اٌؾبلاد، لذ رُظٙش اٌششوخ أسثبؽًب ِشرفؼخ ٌىٕٙب رٛاعٗ طؼٛثبد ٔمذ٠خ ؽبدح، ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ، ِّب ٠

رغبؤلاد ِّٙخ ؽٛي دلخ اٌّإششاد اٌّغزخذِخ فٟ اٌزم١١ُ اٌّبٌٟ، ِٚذٜ وفبءح وً لبئّخ فٟ ػىظ اٌٛػغ 

 .اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ

 :ِٓ ٕ٘ب، رٕشأ اٌّغأٌخ اٌّشوض٠خ اٌزٟ ٠غؼٝ ٘زٖ اٌّمبٌخ ئٌٝ ِؼبٌغزٙب، ٟٚ٘

مبد إٌمذ٠خ، ػٓ الأداء اٌّبٌٟ ئٌٝ أٞ ِذٜ رؼجّش اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ٚخظٛطًب لبئّزٟ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚاٌزذف

 اٌؾم١مٟ ٌٍّإعغخ؟ ِٚب ِذٜ رىبًِ ٘زٖ اٌمٛائُ فٟ رمذ٠ُ طٛسح شبٍِخ ٚٚالؼ١خ ػٓ اٌٛػغ اٌّبٌٟ؟

 :٠ٕٚذسط رؾذ ٘زٖ اٌّغأٌخ ػذد ِٓ اٌزغبؤلاد اٌفشػ١خ، ِٕٙب

 ِب اٌفشق ث١ٓ اٌّفَٙٛ اٌّؾبعجٟ ٌٍشثؼ ٚاٌّفَٙٛ إٌمذٞ ٌٍزذفمبد؟ 
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  ٍٝلبئّخ ٚاؽذح دْٚ الأخشٜ فٟ اٌزم١١ُ اٌّبٌٟ؟ً٘ ٠ّىٓ الاػزّبد ػ 

 و١ف رغُٙ لشاءح ِزىبٍِخ ٌٍمٛائُ فٟ دػُ ارخبر اٌمشاس اٌّبٌٟ ٚالإداسٞ؟ 

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ ٘زٖ الإشىب١ٌبد، ٚرؾ١ًٍ أٚعٗ اٌزىبًِ ٚالاخزلاف ث١ٓ اٌمٛائُ 

 .ب فٟ رم١١ُ اٌظؾخ اٌّب١ٌخ ٌٍّإعغبداٌّب١ٌخ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌفُٙ اٌؼ١ّك ٌّىٛٔبرٙ

 اهًُت انًقانت 

رٕجغ أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌّمبٌخ ِٓ اٌذٚس اٌؾ١ٛٞ اٌزٞ رٍؼجٗ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ فٟ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاس داخً اٌّإعغبد 

الالزظبد٠خ، ٚفٟ رم١١ُ أدائٙب ِٓ لِجً ِخزٍف أطؾبة اٌّظٍؾخ. ٚفٟ ظً اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌّزغ١شح 

اٌّب١ٌخ اٌّزضا٠ذح، رضداد اٌؾبعخ ئٌٝ أدٚاد دل١مخ ٚفؼبٌخ ٌم١بط الأداء اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٚرؾذ٠ذ ِذٜ ٚاٌزؾذ٠بد 

 (.919–393ص.  .(    ) .) ػٍٟ ، ١ٌش. .اعزذاِزٗ

تذهُم قائًتٍُ يٍ أهى انقىائى انًانُت، وهًا قائًت الأرباح وانخسائر رزّضً الأ١ّ٘خ الأعبع١خ ٌٙزا اٌجؾش فٟ 

، ٚث١بْ و١ف ٠ّىٓ اٌغّغ ث١ّٕٙب ٌٍؾظٛي ػٍٝ سؤ٠خ ِزىبٍِخ ػٓ اٌٛػغ اٌّبٌٟ ث انُقذَتوقائًت انتذفقا

ٌٍّإعغخ. فج١ّٕب رؼىظ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش إٌزبئظ اٌّؾبعج١خ، فاْ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رٛػؼ اٌٛالغ 

ص.  .(    ) .) ػٍٟ ، ١ٌش.إٌمذٞ اٌفؼٍٟ، ِب ٠غؼً فُٙ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب أِشًا ػشٚس٠ًب ٌٍغٙبد اٌّؼ١ٕخ وبفخ

393–919.). 

 :وّب رجشص أ١ّ٘خ اٌّمبٌخ ِٓ خلاي ِب ٠ٍٟ

 ثشىً شبًِ، ِّب ٠غبُ٘ فٟ سفغ عٛدح  تؼزَز قذرة انقارئ ػهً فهى وتذهُم انبُاَاث انًانُت

 .اٌمشاساد اٌّب١ٌخ ٚالإداس٠خ

 ٍرم١١ُ الأداءرٛػ١ؼ اٌفشٚلبد ث١ٓ اٌّإششاد اٌّؾبعج١خ ٚإٌمذ٠خ، ٚرج١بْ آصبس وً ِٕٙب ػ ٝ. 

 فٟ الاػزّبد ػٍٝ لبئّخ ٚاؽذح دْٚ الأخشٜ فٟ اٌؾىُ  تسهُظ انضىء ػهً أوجه انقصىر انًذتًهت

 .ػٍٝ اٌٛػغ اٌّبٌٟ

 ٠غبػذ ؿلاة الالزظبد ٚاٌّؾبعجخ، ٚوزٌه سٚاد الأػّبي، ػٍٝ  تقذَى إعار َظرٌ وتغبُقٍ يبسظ

 .اٌزؼبًِ اٌفؼبي ِغ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ

٘زٖ اٌّمبٌخ لا رٙذف فمؾ ئٌٝ ِٕبلشخ ٔظش٠خ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ثً ٠غؼٝ وزٌه ئٌٝ سثؾ اٌّؼشفخ ثٕبءً ػ١ٍٗ، فاْ 

 .إٌظش٠خ ثبٌزـج١ك اٌؼٍّٟ، ثّب ٠ؼٛد ثبٌٕفغ ػٍٝ ِخزٍف فئبد اٌمشاء ٚاٌّٙز١ّٓ ثبٌشإْٚ اٌّب١ٌخ

 يُهجُت انًقانت

اٌّب١ٌخ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ لبئّزَٟ  رغزٕذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ ِٕٙغ١خ ػ١ٍّخ رٙذف ئٌٝ رؾ١ًٍ ِٛػٛع اٌج١بٔبد

، ٚرٌه انًُهج انًقارٌٚ انًُهج انىصفٍ انتذهُهٍالأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ِٓ خلاي اٌغّغ ث١ٓ 

 .ٌزؾم١ك فُٙ شبًِ ٌٍؼلالبد ث١ٓ ِىٛٔبد اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚدٚس٘ب فٟ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّإعغبد

 ٍذاِٗ ٌٛطف اٌّفب١ُ٘ الأعبع١خ اٌّشرجـخ ثبٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، رُ اعزخ :انًُهج انىصفٍ انتذهُه

ٚرٛػ١ؼ ٚظبئف ٚأ٘ذاف وً ِٓ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚلبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ٚرؾ١ًٍ ػٕبطش 

 .وً ِّٕٙب، ثٙذف ثٕبء ئؿبس ٔظشٞ ِزىبًِ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٗ فُٙ رشو١جخ ٘زٖ اٌمٛائُ

 ٌبسٔخ خظبئض ٚأدٚاس وً ِٓ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش رُ الاػزّبد ػ١ٍٗ فٟ ِم :انًُهج انًقار

ٚلبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ِٓ ؽ١ش اٌٛظ١فخ، اٌّخشعبد، ٚدسعخ رؼج١ش وً ِّٕٙب ػٓ الأداء اٌّبٌٟ 

 .اٌٛالؼٟ، وّب رُ رٛػ١ؼ أٚعٗ اٌزىبًِ ٚالاخزلاف ث١ّٕٙب
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ّب١ٌخ، اٌّمبلاد الأوبد١ّ٠خ، ِضً اٌىزت اٌّزخظظخ فٟ اٌّؾبعجخ ٚاٌ يصادر ثاَىَتوّب اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ 

رٕبٌٚذ ِٛػٛع اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  دراساث سابقت، ئٌٝ عبٔت (IFRS) ٚاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

 .ٚرؾ١ٍٍٙب. ٚلذ عبػذ رٌه فٟ دػُ اٌـشػ إٌظشٞ ثأِضٍخ ػ١ٍّخ ٚؽبلاد دساع١خ ػٕذ اٌؾبعخ

ٚث١ٓ اٌفُٙ اٌّؾبعجٟ اٌزم١ٍذٞ ٚاٌؾبعخ اٌّؼبطشح رغؼٝ ٘زٖ إٌّٙغ١خ ئٌٝ اٌشثؾ ث١ٓ إٌظش٠خ ٚاٌزـج١ك، 

 .لارخبر لشاساد ِب١ٌخ سش١ذح ِج١ٕخ ػٍٝ لشاءح دل١مخ ٌٍج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثّخزٍف ِىٛٔبرٙب

 يفهىو انبُاَاث انًانُت وأهًُتها

 تؼرَف انبُاَاث انًانُت

 أَىاع انبُاَاث انًانُت

س٠ش اٌزٟ رُمذَ سؤ٠خ شبٍِخ ػٓ الأداء اٌّبٌٟ ٚالأٔشـخ رزىْٛ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌمٛائُ ٚاٌزمب

الالزظبد٠خ ٌٍّإعغخ. ٚرُؼذ ٘زٖ اٌج١بٔبد أدٚاد رؾ١ٍ١ٍخ ِؾٛس٠خ رُغزخذَ فٟ ل١بط اٌىفبءح اٌّب١ٌخ ٚاٌزشغ١ٍ١خ، 

 .(    ) .خشُف، ػبذ الايُر) .ِٚمبسٔخ الأداء ث١ٓ فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ، أٚ ث١ٓ ششوبد فٟ ٔفظ اٌمـبع

 (.391–319ص. 

 :رٕمغُ أٔٛاع اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ئٌٝ أسثغ لٛائُ سئ١غ١خ، ٟٚ٘

 . قائًت انًركز انًانٍ )انًُزاَُت انؼًىيُت(1

رؼشع ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ اٌٛػغ اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ فٟ ٌؾظخ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌضِٓ، ِٓ خلاي رمذ٠ُ ِؼٍِٛبد ػٓ 

 :الأعبع١خ فٟ ٚرزّضً ِؼبدٌخ ا١ٌّضا١ٔخ .دقىق انًهكُت، ٚانخصىو، الأصىل

 الأطٛي = اٌخظَٛ + ؽمٛق اٌٍّى١خ

) ػٍٟ ، .٘زٖ اٌمبئّخ رُظٙش ِذٜ رٛاصْ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ٌٍششوخ، ٚرغزخذَ فٟ رؾ١ًٍ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ

 (.919–393ص.  .(    ) .١ٌش

 . قائًت انذخم )الأرباح وانخسائر(2

، ِٓ خلاي ػشع الإ٠شاداد، اٌّظشٚفبد، رٛػؼ ٘زٖ اٌمبئّخ ٔزبئظ أٔشـخ اٌششوخ خلاي فزشح ِؼ١ٕخ

الأسثبػ، أٚ اٌخغبئش. ٟٚ٘ أداح سئ١غ١خ فٟ رم١١ُ اٌشثؾ١خ ٚالأداء اٌزشغ١ٍٟ ٌٍّإعغخ. وّب رُغزخذَ ٌؾغبة 

 ِإششاد ٘بِخ ِضً ٘بِش اٌشثؼ ٚطبفٟ اٌشثؼ.

 . قائًت انتذفقاث انُقذَت3

 :لاي فزشح ِؼ١ٕخ، ٚرُمغَُّ ئٌٝرُظٙش ٘زٖ اٌمبئّخ ؽشوخ إٌمذ اٌذاخً ٚاٌخبسط ِٓ اٌّإعغخ خ

 أٔشـخ رشغ١ٍ١خ 

 أٔشـخ اعزضّبس٠خ 

 أٔشـخ ر١ٍ٠ّٛخ 

 رُغزخذَ ٘زٖ اٌمبئّخ فٟ ل١بط اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ٚاٌمذسح ػٍٝ ِٛاعٙخ الاٌزضاِبد. 

 . قائًت انتغُراث فٍ دقىق انًهكُت4

اٌخغبسح، اٌزٛص٠ؼبد،  رؼشع ٘زٖ اٌمبئّخ اٌزغ١شاد اٌزٟ ؿشأد ػٍٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ، ِضً طبفٟ اٌشثؼ أٚ

أثٛ عجً، ِؾّذ.  ).ئطذاس أٚ ئػبدح ششاء الأعُٙ، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّؼبِلاد اٌّإصشح ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 (52–02(. ص 0202)

رُشفك ِغ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌزفغ١ش ثؼغ اٌجٕٛد أٚ  إَضاداث ويلادظاثئػبفخ ئٌٝ ٘زٖ اٌمٛائُ، ٕ٘بن 

(. ص 0219اٌخبٌذٞ، أؽّذ. ) ).ِٓ شفبف١خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؼشٚػخاٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ اٌّزجؼخ، ِب ٠ؼضص 

56–60) 
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ٚرخزٍف أ١ّ٘خ وً ٔٛع ِٓ اٌج١بٔبد ؽغت ِغزخذِٙب، فبٌّغزضّش ٠ٙزُ ثمبئّخ اٌذخً ٚاٌؼبئذ اٌّزٛلغ، ث١ّٕب 

ٛائُ ٠شوض اٌذائْٕٛ ػٍٝ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚا١ٌّضا١ٔخ ٌزم١١ُ لذسح اٌغذاد، ٚرغزخذَ الإداسح وبفخ اٌم

 .لأغشاع اٌزخـ١ؾ ٚاٌّشالجخ ٚارخبر اٌمشاس

ئْ فُٙ الأٔٛاع اٌّخزٍفخ ِٓ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٠ُّىّٓ اٌّغزخذ١ِٓ ِٓ اٌٛطٛي ئٌٝ رظٛس ِزىبًِ ؽٛي إٌشبؽ 

اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ، ٠ٚؼضص اٌضمخ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّؾبعج١خ ػٕذ رٛفش الإفظبػ اٌىبًِ ٚاٌذلخ ٚاٌّٛصٛل١خ فٟ 

 (   –    .Kieso, D., Weygandt, J., & Warfield, T. (    ). pp ).اٌؼشع

 أهًُت انبُاَاث انًانُت فٍ إدارة الأػًال

 دور انبُاَاث انًانُت فٍ اتخار انقراراث

رُؼزجش اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٓ الأدٚاد اٌغٛ٘ش٠خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب الإداسح فٟ ارخبر لشاساد اعزشار١غ١خ ٚرشغ١ٍ١خ 

سح و١ّخ ٚٔٛػ١خ ػٓ ٚػغ اٌّإعغخ، رغبػذ ػٍٝ فُٙ الأٔشـخ اٌّب١ٌخ ٚرم١١ُ أدائٙب دل١مخ. فٟٙ رُمذَّ طٛ

 ( .162–132ص.  .(    ) .) ِؾّذ، ا١ِٕخ.ِٚخبؿش٘ب

٠غزٕذ اٌمشاس الإداسٞ اٌشش١ذ ئٌٝ ث١بٔبد دل١مخ ِٚٛصٛلخ، ٚ٘ٛ ِب رٛفّشٖ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ الأعبع١خ. فؼٍٝ عج١ً 

اسح ِٓ رؾ١ًٍ اٌشثؾ١خ ِٚظبدس الإ٠شاداد ٚاٌّظشٚفبد، ِّب ٠ُغبػذ فٟ ارخبر اٌّضبي، لبئّخ اٌذخً رُّىّٓ الإد

 .لشاساد رزؼٍك ثبٌزغؼ١ش أٚ خفغ اٌزىب١ٌف أٚ رـ٠ٛش إٌّزغبد

أِب لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ، فزٛفش ِؼٍِٛبد ػٓ الأطٛي ٚاٌخظَٛ، ٚرغبػذ فٟ رم١١ُ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ر٠ًّٛ 

ًّّ اٌذ٠ْٛ. ٚلبئّخ اٌ زذفمبد إٌمذ٠خ رُظٙش ِذٜ رٛافش اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اٌلاصِخ ٌزغـ١خ الاؽز١بعبد ػ١ٍّبرٙب ٚرؾ

–    .White, G. I., Sondhi, A. C., & Fried, D. (    ). pp ).اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ

   .) 

( أْ "اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ 0219ٚلذ أوذد الأدث١بد اٌّؾبعج١خ ػٍٝ ٘زا اٌذٚس اٌؾ١ٛٞ، ؽ١ش ٠زوش اٌخبٌذٞ )

رُّضً ِشآح اٌٛالغ اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ، ٚرُؼذّ أداح رؾ١ٍ١ٍخ ٌظٕغ اٌمشاس فٟ ِغبلاد اٌزٛعغ، اٌزظف١خ، الالزشاع، 

 (76–72(. ص 0219اٌخبٌذٞ، أؽّذ. ) أٚ اٌزٛظ١ف اٌّبٌٟ")

 :أثشص اٌّغبلاد اٌزٟ رُغزخذَ ف١ٙب اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ فٟ ارخبر اٌمشاس رشًّ

 ئرا وبْ ٠غت اٌذخٛي فٟ ِششٚع عذ٠ذ أٚ اٌزٛعغ فٟ ِششٚع لبئُ رؾذ٠ذ ِب :انقراراث الاستثًارَت. 

 (اخز١بس أفؼً ِظبدس اٌز٠ًّٛ )الالزشاع ِمبثً ئطذاس أعُٙ :انقراراث انتًىَهُت. 

 وششاء ِٛاد خبَ، رٛظ١ف، أٚ رخف١غ ٔفمبد رشغ١ٍ١خ :انقراراث انتشغُهُت. 

 ذخٛي فٟ أعٛاق عذ٠ذح أٚ الأغؾبة ِٓ رؾذ٠ذ ِغبس اٌششوخ اٌّغزمجٍٟ، وبٌ :انقراراث الاستراتُجُت

 (65–51(. ص 0201ػج١ذاد، ِؾّذ. ) ).لـبػبد غ١ش ِشثؾخ

ٚرُغُٙ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ وزٌه فٟ دػُ الإداسح فٟ رم١١ُ عذٜٚ اٌخ١بساد اٌّزبؽخ، ِٓ خلاي أدٚاد اٌزؾ١ًٍ 

 .اٌّبٌٟ ِضً إٌغت اٌّب١ٌخ، اٌزؾ١ًٍ الأفمٟ ٚاٌشأعٟ، ٚاٌّإششاد إٌمذ٠خ

( Horngren, C. T., Sundem, G. L., & Elliott, J. A. (    ). pp.    –   ) 

 تذسٍُ كفاءة الأداء انًانٍ

، ِٓ خلاي رمذ٠ُ ِؼٍِٛبد دل١مخ رفغ كفاءة الأداء انًانٍ نهًؤسساثرٍؼت اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ دٚسًا أعبع١ًب فٟ 

اٌّٛػٛػخ، ٚرؾذ٠ذ ٔمبؽ اٌمٛح ٚاٌؼؼف فٟ إٌظبَ رّىّٓ الإداسح ِٓ ِزبثؼخ إٌزبئظ اٌفؼ١ٍخ ِمبسٔخ ثبٌخـؾ 

 .اٌّبٌٟ ٚاٌزشغ١ٍٟ

رُغزخذَ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ وأداح سلبث١خ ٚرؾ١ٍ١ٍخ ٌشطذ الأؾشافبد ث١ٓ الأداء اٌّزٛلغ ٚاٌّزؾمك، ِب ٠ُغبػذ ػٍٝ 

فخ ِذٜ رظؾ١ؼ اٌّغبساد ٚرؼض٠ض اٌىفبءح. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ٠ُّىّٓ رؾ١ًٍ لبئّخ اٌذخً الإداسح ِٓ ِؼش
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 ).رؾم١ك أ٘ذاف اٌشثؾ١خ، ث١ّٕب رُز١ؼ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رؾذ٠ذ ِذٜ علاِخ اٌزذفمبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚاعزذاِزٙب

Penman, S. H. (    ).    –   .) 

 :وّب رُغُٙ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ فٟ

 خلاي رؾ١ًٍ ػٕبطش اٌّظشٚفبد ِٚمبسٔزٙب ثبٌّٛاصٔبد اٌزمذ٠ش٠خ :ضبظ انتكانُف ِٓ. 

  ٍُثّؼشفخ ِٛاؿٓ اٌؼؼف إٌمذٞ ٚرغّٕت اٌؼغض فٟ اٌز٠ًّٛ :إدارة انسُىنتتذس. 

 ػجش رٛع١ٗ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ٔؾٛ الأٔشـخ الأوضش سثؾ١خ :رفغ كفاءة الاستثًار. 

 خلاي سثؾ ٔزبئظ الأداء اٌّبٌٟ ثبلأ٘ذاف اٌّخــخ :تقُُى أداء الإداراث انًختهفت ِٓ. 

اٌّب١ٌخ ثبعزخذاَ اٌّإششاد اٌّب١ٌخ ٠ُؼذ ِٓ اٌٛعبئً اٌفؼّبٌخ ٌزؾغ١ٓ  ( أْ "رؾ١ًٍ اٌمٛائ٠0202ُإوذ أثٛ عجً )

 (19–12(. ص 0202أثٛ عجً، ِؾّذ. ) وفبءح اٌّإعغخ ٚسفغ لذسرٙب ػٍٝ إٌّبفغخ".)

ًِب فٟ ل١بط اٌىفبءح اٌّب١ٌخ  :ِٓ اٌّإششاد الأوضش اعزخذا

 اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس (ROI) 

 ٟ٘بِش اٌشثؼ الإعّبٌٟ ٚاٌظبف 

 ٚساْ الأطٛيِؼذي د 

 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌغبس٠خ 

وّب ٠ُغزخذَ اٌزؾ١ًٍ الأفمٟ ٚاٌشأعٟ ٌّزبثؼخ رـٛس الأداء ػٍٝ ِذٜ فزشاد ص١ِٕخ ِززب١ٌخ، ِب ٠ز١ؼ رم١١ُ 

 (112–112(. ص 0201ػج١ذاد، ِؾّذ. ) ).الارغب٘بد ٚرظؾ١ؼ الأخـبء

ٌذاخٍٟ، ثً رُؼذّ أ٠ؼًب أداح ٌزم١١ُ الأداء ِٚٓ اٌغذ٠ش ثبٌزوش أْ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لا رُغزخذَ فمؾ فٟ اٌزؾ١ًٍ ا

اٌخبسعٟ ِٓ لجً اٌغٙبد اٌشلبث١خ ٚاٌّمشػ١ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ِب ٠ُؾفّض اٌّإعغبد ػٍٝ رؾغ١ٓ أدائٙب ٌٍؾفبف 

 (   –   .Brigham, E. F., & Houston, J. F. (    ). pp ).ػٍٝ صمخ أطؾبة اٌّظٍؾخ

 يكىَاث انبُاَاث انًانُت الأساسُت

 لأرباح وانخسائرقائًت ا

)ٚرُؼشف أ٠ؼًب ثمبئّخ اٌذخً( ِٓ أثشص اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُغزخذَ فٟ رم١١ُ  قائًت الأرباح وانخسائررُؼذ 

الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح. رمذَ ٘زٖ اٌمبئّخ ٍِخظًب ٌلإ٠شاداد اٌزٟ ؽظٍذ ػ١ٍٙب 

 .ٟ إٌٙب٠خ ِب ئرا وبٔذ لذ ؽممذ سثؾًب أٚ خغبسحاٌششوخ ٚاٌّظشٚفبد اٌزٟ رىجّذرٙب، ِّب ٠ٛػؼ ف

ٌٍششوخ، ٚرُؼذ راد أ١ّ٘خ وج١شح ٌىً ِٓ  َتُجت انُشاط انتشغُهٍ وغُر انتشغُهٍرٙذف ٘زٖ اٌمبئّخ ئٌٝ ل١بط 

الإداسح اٌذاخ١ٍخ ٚاٌّغزخذ١ِٓ اٌخبسع١١ٓ، ِضً اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّمشػ١ٓ، لأٔٙب رٛفش ِإششاً ٚاػؾبً ػٍٝ 

 (.   –   .Fraser, L. M., & Ormiston, A. (    ). pp ).وفبءح الأداء اٌّبٌٟ

 :١خرزىْٛ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ػبدح ِٓ اٌؼٕبطش اٌزبٌ

ٟٚ٘ ع١ّغ اٌّذاخ١ً إٌبرغخ ػٓ الأٔشـخ اٌزشغ١ٍ١خ اٌشئ١غ١خ، ِضً ث١غ اٌجؼبئغ أٚ رمذ٠ُ  :الإَراداث .1

 .اٌخذِبد

 .ٚرشًّ اٌزىب١ٌف اٌّجبششح اٌّشرجـخ ثأزبط أٚ ششاء اٌغٍغ اٌّجبػخ :تكهفت انًبُؼاث .0

 .ٚ٘ٛ اٌفشق ث١ٓ الإ٠شاداد ٚرىٍفخ اٌّج١ؼبد :يجًم انربخ .3

 .ِضً اٌشٚارت، الإ٠غبساد، ِظبس٠ف الإػلاْ، ٚغ١ش٘ب :انتشغُهُتانًصروفاث  .5

 .ٚ٘ٛ ٔبرظ خظُ اٌّظشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ ِغًّ اٌشثؼ :انربخ انتشغُهٍ .6

 .وبٌؼٛائذ ِٓ الاعزضّبساد أٚ رىب١ٌف اٌز٠ًّٛ :الإَراداث وانًصروفاث الأخري .7
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 ,Kieso ).ب١ٌف ٚاٌؼشائتٚ٘ٛ إٌز١غخ إٌٙبئ١خ ثؼذ خظُ ع١ّغ اٌزى :صافٍ انربخ أو انخسارة .2

D. E., Weygandt, J. J., & Warfield, T. D. (    ). pp.    –   .) 

رُؼذ لبئّخ اٌذخً راد ؿج١ؼخ رشاو١ّخ، أٞ أٔٙب رؼىظ ٔزبئظ فزشح ِب١ٌخ ِؼ١ٕخ )ِضً شٙش أٚ عٕخ(، خلافًب ٌمبئّخ 

 :بػ ٚاٌخغبئش فٟاٌّشوض اٌّبٌٟ اٌزٟ رّضً ٌؾظخ ِؾذدح فٟ اٌضِٓ. ٚرُغزخذَ لبئّخ الأسث

 رم١١ُ وفبءح الأداء اٌزشغ١ٍٟ ٌٍّإعغخ؛ 

  ً؛انؼائذ ػهً انًبُؼاثٚ هايش انربخ انصافٍاؽزغبة ِإششاد اٌشثؾ١خ، ِض 

 دػُ اٌمشاساد الإداس٠خ ثشأْ خفغ اٌزىب١ٌف أٚ ئػبدح رغؼ١ش إٌّزغبد؛ 

 رمذ٠ُ ث١بٔبد ٌّمبسٔخ الأداء ػجش فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ أٚ ِغ ششوبد ِٕبفغخ. 

ٚفمًب لأثٛ عجً، فاْ "لبئّخ اٌذخً رُؼذ أداح سئ١غ١خ ٌم١بط اٌمذسح اٌشثؾ١خ ٌٍّإعغخ، ٚرؼىظ وفبءرٙب فٟ ئداسح 

 (60، ص 0202 .اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ٚرؾم١ك ل١ّخ ِؼبفخ".) أثٛ عجً، ِؾّذ

 قائًت انتذفقاث انُقذَت

رُؼذ ِٓ أوضش اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أ١ّ٘خ لأٔٙب رُظٙش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌفؼ١ٍخ اٌذاخٍخ  قائًت انتذفقاث انُقذَت

ٚاٌخبسعخ ِٓ اٌّإعغخ خلاي فزشح ِب١ٌخ ِؼ١ٕخ. ثخلاف لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش، اٌزٟ لذ رزؼّٓ ػٕبطش 

ِٓ ػ١ٍّبد ٔمذ٠خ، ِّب غ١ش ٔمذ٠خ )ِضً الاعزٙلان(، فاْ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رشوّض فمؾ ػٍٝ ِب ؽذس فؼ١ًٍب 

 & ,.Palepu, K. G., Healy, P. M ).انسُىنت وانقذرة انًانُت انفؼهُت٠غؼٍٙب أوضش رؼج١شًا ػٓ 

Wright, S. (    ). pp.    –   .) 

 :رُمغَُّ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ئٌٝ صلاصخ أٔشـخ سئ١غ١خ

بع١خ ٌٍّإعغخ، وزؾظ١ً ٚرشًّ اٌؼ١ٍّبد إٌمذ٠خ إٌبرغخ ػٓ الأٔشـخ الأع :الأَشغت انتشغُهُت .1

اٌّج١ؼبد إٌمذ٠خ ٚدفغ اٌّظشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ. رُظٙش ٘زٖ اٌفئخ ِذٜ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ر١ٌٛذ رذفمبد 

 .Stickney, C. P., Brown, P., & Wahlen, J. M ).ٔمذ٠خ ِٓ ٔشبؿٙب الأعبعٟ

(    ). pp.    –   .) 

ٚ الاعزضّبساد ؿ٠ٍٛخ الأعً. اٌزذفمبد ِضً ششاء ٚث١غ الأطٛي اٌضبثزخ أ :الأَشغت الاستثًارَت .0

 ,Revsine, L., Collins, D., & Johnson ).اٌغبٌجخ ٕ٘ب غبٌجًب ِب رُش١ش ئٌٝ رٛعغ اعزضّبسٞ

W. B. (    ). pp.    –   .) 

رزؼّٓ اٌؼ١ٍّبد اٌّزؼٍمخ ثبٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، ِضً ئطذاس الأعُٙ أٚ  :الأَشغت انتًىَهُت .3

 ,Brigham, E. F., & Houston ).عذاد اٌمشٚع ٚرٛص٠غ الأسثبػالالزشاع، ثبلإػبفخ ئٌٝ 

J. F. (    ). pp.   –   .) 

رُؼذ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ أداح ِّٙخ فٟ رم١١ُ لذسح اٌّإعغخ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب، ٚر٠ًّٛ ػ١ٍّبرٙب، 

١ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٌّشالجخ ٚالاعزضّبس فٟ اٌّغزمجً. ٟٚ٘ رُغزخذَ ػٍٝ ٔـبق ٚاعغ ِٓ لجً الإداسح ٚاٌّمشػ

 (119، ص 0201 .) ػج١ذاد، ِؾّذ.ٚالاعزذاِخ إٌمذ٠خ انًلاءة انًانُت

ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ٚعٛد رذفمبد ٔمذ٠خ رشغ١ٍ١خ ِٛعجخ ِٚغزمشح ٠ُؼزجش ِإششاً ئ٠غبث١بً ػٍٝ طؾخ إٌشبؽ 

زشغ١ٍ١خ لذ ٠ُؼزجش ِإششًا الأعبعٟ ٌٍّإعغخ، ث١ّٕب اػزّبد اٌششوخ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ٌزغـ١خ أٔشـزٙب اٌ

 .ػٍٝ خًٍ فٟ دٚسح اٌزشغ١ً

ًّب أػّك ٌمذسح اٌّإعغخ ػٍٝ ر١ٌٛذ  رش١ش دساعبد ِب١ٌخ ئٌٝ أْ "لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رّٕؼ اٌّغزخذ١ِٓ فٙ

 International Accounting إٌمذ ٚرٛص٠ؼٗ، ِّب ٠غؼٍٙب ِشعؼًب أعبع١ًب فٟ رؾ١ًٍ اٌّخبؿش اٌّب١ٌخ".)

Standard   (IAS  ):     ) 
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أٌضِذ اٌششوبد ثاػذاد ٘زٖ اٌمبئّخ ثشىً ِٕفظً  (  IAS) وّب أْ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

 ٌز١١ّض الأداء إٌمذٞ ػٓ الأداء اٌّؾبعجٟ اٌّؾغٛة ػٍٝ أعبط الاعزؾمبق.

 قائًت الأرباح وانخسائر

 يفهىو قائًت الأرباح وانخسائر

 الأرباح وانخسائرتؼرَف وأهًُت قائًت 

 تؼرَف قائًت الأرباح وانخسائر

لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش )أٚ لبئّخ اٌذخً( ٟ٘ ئؽذٜ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ الأعبع١خ اٌزٟ رُؼذّ٘ب اٌششوبد ٌؼشع 

ٔزبئظ أػّبٌٙب خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح، ػبدح ِب رىْٛ عٕخ أٚ سثغ عٕخ ِب١ٌخ. رؼىظ ٘زٖ اٌمبئّخ الأداء اٌّبٌٟ 

ِمبسٔخ الإ٠شاداد ثبٌّظشٚفبد، ٌزؾذ٠ذ ِب ئرا وبٔذ اٌششوخ لذ ؽممذ سثؾًب أٚ رىجّذد خغبسح.) أثٛ ِٓ خلاي 

 (03، ص 0202 .عجً، ِؾّذ

٠زُ ئػذاد لبئّخ اٌذخً ٚفمًب ٌّجذأ الاعزؾمبق، أٞ أٔٙب رُظٙش الإ٠شاداد اٌزٟ اوزغجذ ٚاٌّظشٚفبد اٌزٟ 

 .ذ٠خ، ِّب ٠غؼٍٙب أداح دل١مخ ٌزم١١ُ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خرىجّذد، ثغغ إٌظش ػٓ رٛل١ذ اعزلاَ أٚ دفغ إٌم

 أهًُت قائًت الأرباح وانخسائر

ًِب فٟ ػ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚطٕغ اٌمشاس، عٛاء  رُؼذ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ِٓ أوضش الأدٚاد اٌّب١ٌخ اعزخذا

 :ِٓ لجً الإداسح اٌذاخ١ٍخ أٚ الأؿشاف اٌخبسع١خ. ٚرىّٓ أ١ّ٘زٙب فٟ ِب ٠ٍٟ

 .²رُّىّٓ ِٓ رم١١ُ وفبءح اعزخذاَ اٌّٛاسد ٚرؾم١ك الأسثبػ :قُاس الأداء انًانٍ .1

) .ِٓ خلاي ِإششاد ِضً ٘بِش اٌشثؼ الإعّبٌٟ ٚاٌظبفٟ، ٚاٌؼبئذ ػٍٝ اٌّج١ؼبد :تذهُم انربذُت .0

 (66، ص 0219 .اٌخبٌذٞ، أؽّذ

 .دٌزؾذ٠ذ الارغب٘بد فٟ الإ٠شاداد أٚ إٌفمب :انًقارَت يغ انفتراث انسابقت .3

 .ِضً رٛع١غ الإٔزبط، رؼذ٠ً الأعؼبس، أٚ رم١ٍض اٌّظشٚفبد :اتخار انقراراث انتشغُهُت .5

 .ئر رّىّٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌذائ١ٕٓ ِٓ رم١١ُ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ر١ٌٛذ الأسثبػ :أداة نهشفافُت وانًساءنت .6

وّإشش أعبعٟ ػٍٝ  ٠ش١ش ثشغٙبَ ٚثشادفٛسد ئٌٝ أْ "لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش رُغزخذَ ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ

 ,Brigham اٌم١ّخ اٌّغزمج١ٍخ اٌّزٛلؼخ ٌلأعُٙ، ٌٚزٌه فٟٙ راد أ١ّ٘خ لظٜٛ فٟ رم١١ُ الأداء اٌّإعغٟ".)

E. F., & Houston, J. F. (    ), p.    ) 

 ػُاصر قائًت الأرباح وانخسائر

ٌّٛذ اٌّج١ؼبد رزىْٛ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ِٓ ػذح ػٕبطش سئ١غ١خ، رُؼشع ػبدح ثزشر١ت ٠ُظٙش  و١ف رؾ

 :ئٌٝ طبفٟ سثؼ أٚ خغبسح. ٘زٖ اٌؼٕبطش وبٌزبٌٟ

  الإَراداث

رّضً ع١ّغ الأِٛاي اٌزٟ رغ١ٕٙب اٌششوخ ِٓ ث١غ اٌغٍغ أٚ رمذ٠ُ اٌخذِبد. ٟٚ٘ أٚي ثٕذ ٠ظٙش فٟ اٌمبئّخ ٚرُؼذ 

 ,(    ) .Horngren, C. T., Sundem, G. L., & Elliott, J. A ٔمـخ الأـلاق ٌم١بط اٌشثؾ١خ.)

p.    ) 

 تكهفت انبضاػت انًباػت

رشًّ اٌزىب١ٌف اٌّجبششح لإٔزبط أٚ ششاء اٌغٍغ اٌزٟ رُ ث١ؼٙب خلاي اٌفزشح. ؿشػ ٘زٖ اٌزىٍفخ ِٓ الإ٠شاداد 

 .يجًم انربخ٠ؼـٟ 

  انًصروفاث انتشغُهُت
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انربخ ػٍٝ  رشًّ ِظبس٠ف ِضً اٌشٚارت، الإ٠غبساد، الإػلاْ، الإ٘لان. رُخظُ ِٓ ِغًّ اٌشثؼ ٌٍؾظٛي

 .انتشغُهٍ

 الإَراداث وانًصروفاث الأخري

ِضً اٌذخً ِٓ الاعزضّبساد، أٚ اٌخغبئش إٌبرغخ ػٓ ث١غ أطً صبثذ، أٚ رىب١ٌف اٌز٠ًّٛ. ٟٚ٘ ١ٌغذ 

 .ِشرجـخ ثبٌٕشبؽ الأعبعٟ

 انضرائب

 .٠جخرفشع ػٍٝ طبفٟ اٌشثؼ لجً اٌؼش٠جخ. ٠ُٚخظُ ِجٍغ اٌؼش٠جخ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌشثؼ اٌظبفٟ ثؼذ اٌؼش

 صافٍ انربخ أو انخسارة

 .٠ّضً إٌز١غخ إٌٙبئ١خ ٌٍمبئّخ، ٠ُٚؼجّش ػٓ اٌشثؾ١خ إٌٙبئ١خ ٌٍّإعغخ ثؼذ ع١ّغ اٌزىب١ٌف ٚاٌّظبس٠ف

 :اٌشىً اٌزبٌٟ ٠ُجغؾ رشر١ت ٘زٖ اٌؼٕبطش

 الإ٠شاداد

 رىٍفخ اٌجؼبػخ اٌّجبػخ −

 ِغًّ اٌشثؼ =

 اٌّظشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ −

 اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٟ =

 الإ٠شاداد/اٌّظبس٠ف الأخشٜ ±

 اٌؼشائت −

 طبفٟ اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح =

 :ٚرُغزخذَ ٘زٖ اٌؼٕبطش فٟ ؽغبة اٌّإششاد اٌّب١ٌخ اٌؾ٠ٛ١خ ِضً

 الإَراداث÷ هايش انربخ الإجًانٍ = يجًم انربخ 

 الإَراداث÷ هايش انربخ انصافٍ = صافٍ انربخ 

 الإَراداث÷ َسبت انًصارَف انتشغُهُت = انًصارَف انتشغُهُت 

( أْ "رؾ١ًٍ ػٕبطش لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٠ّىٓ أْ ٠ىشف ػٓ 0201رُظٙش دساعخ لبَ ثٙب ػج١ذاد )

ِظبدس اٌٙذس اٌّبٌٟ أٚ اٌّغبلاد راد اٌشثؾ١خ اٌؼب١ٌخ، ِّب ٠غبػذ الإداسح فٟ رؼض٠ض اٌىفبءح".) ػج١ذاد، 

 (27، ص 0201 .ِؾّذ

 نخسائرتذهُم انبُىد انرئُسُت فٍ قائًت الأرباح وا

رُؼذ الإ٠شاداد ؽغش الأعبط فٟ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش، ؽ١ش رّضً اٌؼٛائذ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾممٙب إٌّشأح ِٓ 

ػ١ٍّبرٙب اٌزشغ١ٍ١خ الأعبع١خ، وج١غ اٌغٍغ أٚ رمذ٠ُ اٌخذِبد. ٚرُؼذ ِإششاً أ١ٌٚبً ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ، 

ٌشثؾ١خ. رُغغً الإ٠شاداد ػبدح ٚفمًب ٌّجذأ الاعزؾمبق، ثّؼٕٝ لأْ أٞ ص٠بدح أٚ ٔمض ف١ٙب ٠ٕؼىظ ِجبششح ػٍٝ ا

أٔٙب رُضجذ ػٕذِب رزؾمك اٌخذِخ أٚ ٠زُ رغ١ٍُ إٌّزظ، ١ٌٚظ ػٕذ رؾظ١ً إٌمذ٠خ، ِب ٠ّٕؼ طٛسح أوضش دلخ ػٓ 

 (12، ص 0202 .) أثٛ عجً، ِؾّذ.إٌشبؽ الالزظبدٞ

س٠خ، فّضلًا فٟ ؽبي ٚعٛد أخفبع ِغزّش فٟ رٍؼت الإ٠شاداد دٚسًا سئ١غ١ًب فٟ ارخبر اٌمشاساد الإدا

الإ٠شاداد، لذ رؾزبط الإداسح ئٌٝ ئػبدح رم١١ُ الاعزشار١غ١بد اٌزغ٠ٛم١خ، أٚ رـ٠ٛش إٌّزغبد، أٚ دخٛي أعٛاق 

عذ٠ذح. أِب ئرا وبٔذ الإ٠شاداد فٟ رضا٠ذ، فمذ ٠ُؼزجش رٌه فشطخ ٌٍزٛعغ أٚ ص٠بدح الاعزضّبس. ٚفٟ اٌزؾ١ًٍ 

 .ط اٌزغ١شاد إٌغج١خ فٟ الإ٠شاداد ػٍٝ ِذاس فزشاد ِزؼذدح ٌّزبثؼخ الارغب٘بد ٚرمذ٠ش إٌّٛاٌّبٌٟ، ٠زُ ل١ب
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يتىسظ الإَراد نكم ودذة ٚ يؼذل ًَى الإَراداثوّب أْ ِؾٍٍٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٠ؼزّذْٚ ػٍٝ ِإششاد ِضً 

الإ٠شاداد ِغ صجبد أٚ وّإششاد أ١ٌٚخ ٌزم١١ُ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ر١ٌٛذ دخً ِغزذاَ. ٠ُٚش١ش اسرفبع  يباػت

أخفبع اٌّظبس٠ف ئٌٝ وفبءح رشغ١ٍ١خ ػب١ٌخ. ٚرىّٓ خـٛسح الإ٠شاداد أؽ١بًٔب فٟ اػزّبد اٌششوبد ثشىً 

 .ِفشؽ ػٍٝ ػ١ًّ ٚاؽذ أٚ عٛق ٚاؽذح، ِّب ٠ُؼشػٙب ٌّخبؿش ػب١ٌخ فٟ ؽبي ؽذٚس رغ١١شاد الزظبد٠خ

اٌزشغ١ٍ١خ. فبلإ٠شاداد اٌزشغ١ٍ١خ ٔبرغخ ػٓ  ِٓ عٙخ أخشٜ، ٠غت اٌز١١ّض ث١ٓ الإ٠شاداد اٌزشغ١ٍ١خ ٚغ١ش

إٌشبؽ الأعبعٟ ٌٍّإعغخ، ث١ّٕب الإ٠شاداد غ١ش اٌزشغ١ٍ١خ لذ رىْٛ ِضً دخً فٛائذ أٚ ث١غ أطٛي صبثزخ. ٚسغُ 

أ١ّ٘خ ٘زٖ الأخ١شح، فاْ اٌزشو١ض فٟ اٌزؾ١ًٍ ٠ٕظت ػٍٝ ِظبدس الإ٠شاداد اٌّزىشسح ٚاٌّغزذاِخ. ٠ش١ش أثٛ 

١ً اٌفؼّبي ٌلإ٠شاداد ٠غت ألا ٠مزظش ػٍٝ الأسلبَ اٌّغشدح، ثً ٠غت أْ ٠زؼّٓ دساعخ عجً ئٌٝ أْ "اٌزؾٍ

 .Horngren, C. T., Sundem, G. L., & Elliott, J. A ٌٍغٛق ٚعٍٛن اٌؼّلاء ِٚؼذلاد اٌزؾٛي".)

(    ), p.    ) 

ٚاٌخغبئش، ٟٚ٘ رشًّ وبفخ اٌزىب١ٌف ٚاٌّظشٚفبد رّضً اٌغبٔت ا٢خش ِٓ اٌّؼبدٌخ اٌّب١ٌخ فٟ لبئّخ الأسثبػ 

إٌفمبد اٌزٟ رزؾٍّٙب اٌّإعغخ ِمبثً الإ٠شاداد اٌّؾممخ. ٚرشًّ ٘زٖ اٌزىب١ٌف ثشىً سئ١غٟ رىٍفخ اٌجؼبػخ 

اٌّجبػخ، ٚاٌّظشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ، ٚاٌّظشٚفبد الإداس٠خ، ٚاٌّظبس٠ف اٌز١ٍ٠ّٛخ. رُؼذ ٘زٖ اٌؼٕبطش ِٓ أثشص 

 .اسح اٌّٛاسد ِٚذٜ لذسرٙب ػٍٝ رؾم١ك أسثبػ ِؼمٌٛخ ِمبسٔخ ثّب رُٕفمٗاٌّإششاد اٌزٟ رُغزخذَ ٌم١بط وفبءح ئد

رىٍفخ اٌجؼبػخ اٌّجبػخ رُؼذ أٚي ثٕذ ٠ُخظُ ِٓ الإ٠شاداد، ٟٚ٘ رّضً اٌزىب١ٌف اٌّجبششح اٌّشرجـخ ثأزبط أٚ 

اٌشثؼ.  ششاء اٌغٍغ. ٚوٍّب وبٔذ اٌّإعغخ لبدسح ػٍٝ خفغ ٘زٖ اٌزىٍفخ دْٚ اٌزأص١ش ػٍٝ اٌغٛدح، صاد ِغًّ

أِب اٌّظبس٠ف اٌزشغ١ٍ١خ ِضً الأعٛس ٚالإ٠غبساد ٚاٌّظبس٠ف اٌزغ٠ٛم١خ فزُؼزجش ػشٚس٠خ ٌٍؾفبف ػٍٝ ع١ش 

، ص 0201 .) ػج١ذاد، ِؾّذ.اٌؼ١ٍّبد، ٌىٓ ٠غت اٌزؾىُ ثٙب ثؼٕب٠خ ٌؼّبْ ػذَ رغبٚص٘ب ٌٍؾذ اٌّؼمٛي

120) 

بثزخ ٚاٌّزغ١شح. فّضلًا، ئرا صادد اٌّج١ؼبد دْٚ رؾ١ًٍ اٌزىب١ٌف ٠زؼّٓ أ٠ؼًب دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزىب١ٌف اٌض

ص٠بدح ِٛاص٠خ فٟ اٌزىب١ٌف اٌضبثزخ، فاْ ٘بِش اٌشثؼ اٌظبفٟ ٠شرفغ، ٚ٘ٛ ِب ٠ُؼشف ثزأص١ش اٌشافؼخ اٌزشغ١ٍ١خ. 

 .ٌٚزٌه فاْ رم١١ُ ث١ٕخ اٌزىب١ٌف ػبًِ ؽبعُ فٟ فُٙ الأداء اٌّبٌٟ ؿ٠ًٛ اٌّذٜ

اٌمشٚع رُظٙش اٌؼتء اٌّبٌٟ اٌزٞ رزؾٍّٗ اٌّإعغخ ٔز١غخ الاػزّبد  اٌّظشٚفبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ِضً اٌفٛائذ ػٍٝ

ػٍٝ ِظبدس ر٠ًّٛ خبسع١خ. ِٚٓ خلاي رؾ١ًٍ ٔغجخ اٌّظشٚفبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ئٌٝ طبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ، 

٠ّىٓ رؾذ٠ذ ِذٜ الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٌٍّإعغخ. ٚفٟ ثؼغ اٌمـبػبد، رُؼزجش ٘زٖ إٌغجخ ِؼ١بسًا ٌزم١١ُ اٌّلاءح 

 .١ٌخاٌّب

وّب أْ الإداسح اٌفؼبٌخ ٌٍّظبس٠ف الإداس٠خ ٚاٌؼبِخ رُؼذ ِم١بعًب ٌىفبءح اٌزخـ١ؾ ٚاٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ. ٠ٚش١ش 

ػج١ذاد ئٌٝ أْ "رؾ١ًٍ اٌّظشٚفبد لا ٠ٙذف فمؾ ئٌٝ رم١ٍٍٙب، ثً ئٌٝ فُٙ ػلالزٙب ثبٌؼٛائذ ِٚذٜ رأص١ش٘ب 

 (120 ، ص0201 .) ػج١ذاد، ِؾّذ.ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ إٌٙبئ١خ"

 :ٚػٕذ دساعخ ٘زٖ اٌجٕٛد، غبٌجًب ِب رُغزخذَ ِإششاد ِضً

 ٔغجخ رىٍفخ اٌجؼبػخ اٌّجبػخ ئٌٝ الإ٠شاداد؛ 

 ٔغجخ اٌّظشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ ئٌٝ الإ٠شاداد؛ 

 ٔغجخ اٌفٛائذ ئٌٝ الأسثبػ لجً اٌؼشائت. 

رؾم١ك أ٘ذافٙب  وً ٘زٖ إٌغت رُغزخذَ ٌّشالجخ ارغب٘بد اٌزىب١ٌف ِٚذٜ رأص١ش٘ب ػٍٝ لذسح اٌششوخ فٟ

 (    .Brigham, E. F., & Houston, J. F. (    ), p ).اٌشثؾ١خ

 استخذاياث قائًت الأرباح وانخسائر فٍ انتقُُى انًانٍ
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رُؼذ اٌشثؾ١خ أؽذ أُ٘ اٌّإششاد اٌزٟ ٠غزٕذ ئ١ٌٙب اٌّؾٍٍْٛ اٌّب١ٌْٛ ػٕذ رم١١ُ الأداء الالزظبدٞ ٌٍّإعغبد، 

١ُ ئلا ِٓ خلاي رؾ١ًٍ دل١ك ٌمبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش. رُغزخذَ ٘زٖ اٌمبئّخ ٚلا ٠ّىٓ اٌٛطٛي ئٌٝ ٘زا اٌزم١

ٌزؾذ٠ذ ِذٜ لذسح اٌّإعغخ ػٍٝ رؾم١ك أسثبػ ِٓ ػ١ٍّبرٙب اٌزشغ١ٍ١خ، ٚرٌه ِٓ خلاي ِمبسٔخ الإ٠شاداد ِغ 

ٟ اٌؼبَ وبفخ اٌزىب١ٌف اٌّجبششح ٚغ١ش اٌّجبششح. ٠ُٚؼذ رم١١ُ اٌشثؾ١خ خـٛح أعبع١خ فٟ فُٙ اٌّشوض اٌّبٌ

 & ,.Horngren, C. T., Sundem, G. L ).ٌٍّإعغخ، ٚوزٌه فٟ اٌؾىُ ػٍٝ وفبءرٙب الإداس٠خ ٚاٌزشغ١ٍ١خ

Elliott, J. A. (    ), p.    ) 

 :٠زُ ل١بط اٌشثؾ١خ ثبعزخذاَ ِغّٛػخ ِٓ اٌّإششاد اٌّغزخشعخ ِٓ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش، ِٓ أثشص٘ب

 هايش انربخ انتشغُهٍاٌزٞ ٠ُؾغت ثمغّخ ِغًّ اٌشثؼ ػٍٝ طبفٟ الإ٠شاداد، ٚ هايش انربخ الإجًانٍ

٠ؼىظ اٌشثؾ١خ إٌٙبئ١خ ثؼذ  هايش انربخ انصافٍاٌزٞ ٠ُظٙش ِذٜ وفبءح إٌشبؽ الأعبعٟ ٌٍششوخ. وّب أْ 

أٚ خظُ ع١ّغ اٌزىب١ٌف ٚاٌؼشائت. ٚرُغزخذَ ٘زٖ اٌّإششاد فٟ اٌّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد داخً ٔفظ اٌمـبع، 

 .ٌّمبسٔخ أداء اٌششوخ ػجش فزشاد ص١ِٕخ ِزؼذدح

رُغبػذ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش فٟ اٌزؼشف ػٍٝ ِظبدس اٌمٛح ٚاٌؼؼف فٟ رؾم١ك الأسثبػ، فارا وبٔذ 

الأسثبػ رؼزّذ ػٍٝ ِظبدس اعزضٕبئ١خ أٚ غ١ش ِزىشسح، فاْ رٌه لذ ٠ىْٛ ِإششاً ػٍٝ ٘شبشخ الأداء اٌّبٌٟ. 

بػ صبثزخ ِٓ إٌشبؽ اٌزشغ١ٍٟ ٠ؼىظ لٛح فٟ إٌّٛ اٌّغزذاَ. وّب رُؼذ إٌغجخ ث١ٓ الأسثبػ فٟ اٌّمبثً، رؾم١ك أسث

 .ٚاٌّج١ؼبد دلاٌخ ػٍٝ وفبءح اٌزغؼ١ش ٚئداسح اٌزىب١ٌف

ٚلذ أشبس ٘ٛسٔغش٠ٓ ئٌٝ أْ "اٌشثؾ١خ ١ٌغذ فمؾ ِمذاس ِب رؾممٗ اٌششوخ ِٓ أسثبػ، ثً و١ف١خ رؾم١مٙب، 

( ٚثبٌزبٌٟ فاْ رم١١ُ 137، ص 0201 .١زٙب ٌلاعزّشاس".) ػج١ذاد، ِؾّذِٚظذس رٍه الأسثبػ، ِٚذٜ لبثٍ

 .اٌشثؾ١خ ١ٌظ ِغشد رؾ١ًٍ سلّٟ ثً ٠زـٍت فّٙبً ٔٛػ١بً ٌؼٕبطش لبئّخ اٌذخً ٚرغ١شارٙب

ئػبفخ ئٌٝ رٌه، فاْ اٌّؾ١ٍٍٓ ٠غزخذِْٛ اٌشثؾ١خ فٟ ثٕبء رٛلؼبد ِغزمج١ٍخ ؽٛي أداء اٌششوخ، ثٕبءً ػٍٝ 

٘ٛاِش اٌشثؼ، ِٚؼذي ّٔٛ الأسثبػ خلاي ػذح فزشاد. ٚرُؼذ ٘زٖ اٌّؼٍِٛبد ؽ٠ٛ١خ فٟ ارخبر اعزمشاس أٚ رمٍت 

 .لشاساد اٌزٛعغ أٚ رؼذ٠ً اعزشار١غ١بد اٌغٛق أٚ ؽزٝ ئػبدح ا١ٌٙىٍخ

رُغزخذَ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش وزٌه وأداح ِشوض٠خ فٟ ارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، عٛاء ِٓ لِجً 

١ٓ أٚ اٌّمشػ١ٓ أٚ ؽزٝ الإداساد اٌذاخ١ٍخ. فٟٙ رُؼـٟ طٛسح شبٍِخ ػٓ لذسح اٌششوخ اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾزٍّ

ًّب فٟ رؾذ٠ذ ِذٜ عبرث١خ الاعزضّبس فٟ اٌششوخ  .ػٍٝ ر١ٌٛذ أسثبػ ِغزذاِخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ُؼذ ػبِلًا ؽبع

ْ الاعزضّبس ٠ؼزّذ اٌّغزضّشْٚ ػٍٝ ِإششاد اٌشثؾ١خ اٌّٛعٛدح فٟ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٌزؾذ٠ذ ِب ئرا وب

فٟ أعُٙ ششوخ ِؼ١ٕخ ع١ُؾمك ٌُٙ ػٛائذ ِٕبعجخ. فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي، ٠ّىٓ ٌؾغُ اٌشثؼ اٌظبفٟ ٌىً عُٙ أْ 

ًّب فٟ ارخبر لشاس اٌششاء أٚ اٌج١غ. وّب رُغزخذَ ٘زٖ اٌمبئّخ فٟ ؽغبة ِإششاد ِضً  انؼائذ ٠ىْٛ ػبِلًا ؽبع

 ).د سئ١غ١خ فٟ رم١١ُ اٌىفبءح اٌّب١ٌخ ٚالإداس٠خ، ٟٚ٘ ِإششاانؼائذ ػهً الأصىلٚ ػهً دقىق انًساهًٍُ

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (    ), p.    ) 

رغبػذ اٌمبئّخ أ٠ؼًب فٟ رؾ١ًٍ الأداء ػجش اٌضِٓ، ِّب ٠غّؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ ثشطذ الارغب٘بد ٚرٛلغ إٌزبئظ 

خ ئ٠غبث١خ رذي ػٍٝ اعزمشاس ٚسثّب اٌّغزمج١ٍخ. فض٠بدح ِغزّشح فٟ الأسثبػ ػٍٝ ِذاس ػذح عٕٛاد رُؼذ ػلاِ

ّٔٛ، ث١ّٕب الأسثبػ اٌّززثزثخ أٚ اٌزشاعؼبد اٌّفبعئخ لذ رىْٛ ِإششاد خـش ٠غت أخز٘ب ثؼ١ٓ الاػزجبس. ٚرُؼذ 

اعزذاِخ الأسثبػ ِٓ الاػزجبساد اٌّّٙخ، ئر ئْ الأسثبػ إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد رشغ١ٍ١خ رُؼـٟ ئشبساد ألٜٛ ِٓ 

 .١خرٍه إٌبرغخ ػٓ ِظبدس ػشػ



 

ISSN

 

ِٚٓ ِٕظٛس اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، رُغزخذَ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٌزم١١ُ لذسح اٌششوخ ػٍٝ عذاد د٠ٛٔٙب، ِٓ 

خلاي رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ الأسثبػ اٌزشغ١ٍ١خ ٚالأػجبء اٌز١ٍ٠ّٛخ. وّب رُغزخذَ ٌزم١١ُ اٌّخبؿش اٌّشرجـخ ثّٕؼ 

 .اٌز٠ًّٛ أٚ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ

١ًٍ الاعزضّبسٞ إٌبعؼ ٠جذأ ثمبئّخ اٌذخً، لأٔٙب رىشف ػٓ لذسح اٌششوخ ػٍٝ خٍك ل١ّخ روش ثشغٙبَ أْ "اٌزؾ

( ٚ٘زا ِب ٠غؼً ٘زٖ 179، ص 0202الزظبد٠خ ؽم١م١خ، ١ٌٚظ فمؾ رؾم١ك دخً اعّٟ".) أثٛ عجً، ِؾّذ، 

 .ّخبؿشاٌمبئّخ ٚص١مخ أعبع١خ لا غٕٝ ػٕٙب فٟ رمبس٠ش اٌغذٜٚ الالزظبد٠خ، ٚرؾ١ٍلاد اٌغٛق، ٚرم١١ُ اٌ

وّب أْ الإداساد اٌذاخ١ٍخ رغزخذَ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٌزمذ٠ُ ػشٚع ٌٍّغزضّش٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓ،. ٚفٟ ٘زٖ 

 .اٌؾبٌخ، رُغزخذَ اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ اٌّذسعخ ثبٌمبئّخ لإظٙبس اٌّظذال١خ اٌّب١ٌخ ٚرؼض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ

 قائًت انتذفقاث انُقذَت

 انُقذَتتؼرَف وأهًُت قائًت انتذفقاث 

 انفرق بٍُ الأرباح وانتذفقاث انُقذَت

رُؼذ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاؽذح ِٓ أُ٘ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼىظ ؽبٌخ اٌغ١ٌٛخ ٌذٜ اٌّإعغخ، فٟٙ رمذَ 

ػشػبً رفظ١ٍ١بً ٌغ١ّغ اٌزذفمبد اٌذاخٍخ ٚاٌخبسعخ ِٓ إٌمذ خلاي فزشح ِب١ٌخ ِؾذدح. ػٍٝ ػىظ لبئّخ الأسثبػ 

اٌزٟ رُظٙش إٌزبئظ اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٌّجذأ الاعزؾمبق، فاْ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رشوّض ػٍٝ ؽشوخ ٚاٌخغبئش 

الأِٛاي إٌمذ٠خ اٌفؼ١ٍخ، ِّب ٠ز١ؼ ٌٍّغزخذ١ِٓ رم١١ُ لذسح اٌّإعغخ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب إٌمذ٠خ لظ١شح 

 .الأعً

لأسثبػ رؼجش ػٓ اٌفشق ث١ٓ الإ٠شاداد ٠زؼؼ اٌفشق الأعبعٟ ث١ٓ الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ أْ ا

ٚاٌّظشٚفبد، ٚاٌزٟ لذ رشًّ ِىٛٔبد غ١ش ٔمذ٠خ ِضً الاعزٙلان أٚ اٌّخظظبد، ث١ّٕب اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

، ص 0202رؼجش ػٓ إٌمذ اٌّزٛفش فؼ١ٍبً ٚاٌّغزخذَ فٟ اٌؼ١ٍّبد، الاعزضّبس، ٚاٌز٠ًّٛ.) أثٛ عجً، ِؾّذ، 

مبد إٌمذ٠خ أداح ِىٍّخ ٌمبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش، ؽ١ش ٠ّىٓ أْ رؾمك ( ٘زا اٌفشق ٠غؼً لبئّخ اٌزذف119

 .اٌششوخ أسثبؽبً ع١ذح ٌىٕٙب رٛاعٗ ػغٛؿبً ٔمذ٠خ ئرا وبٔذ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ عبٌجخ

الاعزفبدح ِٓ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رىّٓ فٟ أٔٙب رىشف ػٓ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ر١ٌٛذ إٌمذ اٌؼشٚسٞ ٌزشغ١ً 

اٌذ٠ْٛ، ٚرٛص٠غ الأسثبػ ػٍٝ اٌّغب١ّ٘ٓ. وّب رغبػذ فٟ رؾذ٠ذ ِب ئرا وبٔذ الأسثبػ اٌظب٘شح الأػّبي، دفغ 

 .فٟ لبئّخ اٌذخً لبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ئٌٝ ٔمذ ؽم١مٟ، ٚ٘ٛ أِش ؽبعُ خبطخً فٟ رم١١ُ اعزذاِخ الأداء اٌّبٌٟ

ٌّب١ٌخ ٌٍششوخ، ٚاٌزٟ لا ٠شٜ وشافذ أْ "اٌزشو١ض ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠غّؼ ٌٍّؾ١ٍٍٓ ثفُٙ ػ١ّك ٌٍّشٚٔخ ا

. ٌزا، فاْ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ رُغزخذَ ثشىً ِزضا٠ذ ِٓ لجً ٠²ّىٓ رم١١ّٙب ثذلخ ِٓ خلاي الأسثبػ فمؾ"

 (   .Kraft, A. (    ), p ).اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌجٕٛن وّإشش سئ١غٟ ػٍٝ اٌظؾخ اٌّب١ٌخ

 أهًُت انتذفقاث انُقذَت فٍ الاستذايت انًانُت

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ لذسرٙب ػٍٝ ػّبْ اعزذاِخ اٌؼًّ اٌزغبسٞ، ؽ١ش رٛفش اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ رجشص أ١ّ٘خ 

ٌزٍج١خ الاؽز١بعبد اٌزشغ١ٍ١خ ا١ِٛ١ٌخ، ٚر٠ًّٛ اٌزٛعؼبد اٌّغزمج١ٍخ، ٚعذاد الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ فٟ ِٛاػ١ذ٘ب. 

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ِّب لذ  فؾزٝ اٌششوبد راد الأسثبػ اٌّشرفؼخ لذ رٛاعٗ ِخبؿش فٟ ؽبي ٚعٛد فغٛاد فٟ

 (111، ص 0201) ػج١ذاد، ِؾّذ، .٠إدٞ ئٌٝ ِشبوً فٟ اٌغ١ٌٛخ أٚ ؽزٝ الإفلاط

رُؼزجش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِإششًا ِجىشًا ػٍٝ اٌّشبوً اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠ّىٓ أْ رؼىظ ػؼفًب فٟ اٌزؾظ١ً أٚ ص٠بدح 

غبد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕٛن ا٘زّبِبً وج١شاً فٟ اٌّخضْٚ أٚ عٛء ئداسح اٌّظشٚفبد. ٌٚٙزا اٌغجت، رٌٟٛ اٌّإع

 .ثزؾ١ًٍ ٘زٖ اٌزذفمبد لجً اٌّٛافمخ ػٍٝ اٌمشٚع أٚ اٌز٠ًّٛ
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وّب رٍؼت اٌزذفمبد إٌمذ٠خ دٚسًا ؽ٠ًٛ١ب فٟ اٌزخـ١ؾ اٌّبٌٟ، ئر رغبػذ اٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ ئػذاد ا١ٌّضا١ٔبد إٌمذ٠خ 

 ).ارخبر لشاساد ِذسٚعخ ٌزفبدٞ الأصِبداٌّغزمج١ٍخ ٚرٛلغ اؽز١بعبد اٌز٠ًّٛ، ِّب ٠ؼضص ِٓ اٌمذسح ػٍٝ 

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (    ), p.    ) 

٠مٛي ػج١ذاد: "رذفك إٌمذ٠خ اٌغ١ذ ٘ٛ شش٠بْ اٌؾ١بح لأٞ ِٕظّخ، ٠ٚؼزجش أعبعبً ٌٍٕغبػ ٚاٌمذسح ػٍٝ اٌزى١ف 

ٔمذ٠خ ل٠ٛخ لبدسح ػٍٝ  ِغ اٌزغ١شاد الالزظبد٠خ". ػلاٚح ػٍٝ رٌه، فاْ اٌششوبد اٌزٟ رزّزغ ثزذفمبد

 .الاعزضّبس فٟ فشص إٌّٛ، رٛص٠غ أسثبػ ِغزذاِخ، ٚاٌؾفبف ػٍٝ صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌذائ١ٕٓ

ِٓ ٘زا إٌّـٍك، رُؼذ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ أداح ؽ٠ٛ١خ ٌفُٙ اٌظٛسح اٌّب١ٌخ اٌشبٍِخ، خبطخ فٟ الأٚلبد اٌزٟ 

 (102، ص 0202) ػج١ذاد، ِؾّذ، .اٌمٛائُ الأخشٜ لذ رخفٟ ف١ٙب الأسثبػ رمٍجبد ٔمذ٠خ غ١ش ِشئ١خ فٟ

 تصُُفاث انتذفقاث انُقذَت

 انتذفقاث انُقذَت يٍ الأَشغت انتشغُهُت

رشىً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشـخ اٌزشغ١ٍ١خ عٛ٘ش اٌغ١ٌٛخ اٌزٟ رٌٛذ٘ب اٌّإعغخ ِٓ ٔشبؿٙب الأعبعٟ، ئر 

خ اٌّؼزبدح. رشًّ ٘زٖ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ اعزلاِبد رؼىظ الأِٛاي اٌزٟ رذخً ٚرخشط ٔز١غخ اٌؼ١ٍّبد ا١ِٛ١ٌ

اٌؼّلاء، ٚدفغ اٌشٚارت ٚاٌّٛسد٠ٓ، ٚرغذ٠ذ اٌؼشائت. ٚرُؼزجش ٘زٖ اٌزذفمبد ِإششاً ِجبششاً ػٍٝ لذسح 

اٌّإعغخ ػٍٝ ر١ٌٛذ إٌمذ ِٓ أٔشـزٙب الأعبع١خ، ٚ٘ٛ أِش ؽ١ٛٞ لاعزذاِخ اٌؼًّ ِٚٛاطٍخ اٌؼ١ٍّبد دْٚ 

 (101، ص 0202) أثٛ عجً، ِؾّذ، .بسعٟاٌؾبعخ ئٌٝ ر٠ًّٛ خ

٠زُ اؽزغبة اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ػبدح ثبعزخذاَ ؿش٠مز١ٓ: اٌـش٠مخ اٌّجبششح اٌزٟ رغغً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

اٌذاخٍخ ٚاٌخبسعخ طشاؽخً، ٚاٌـش٠مخ غ١ش اٌّجبششح اٌزٟ رجذأ ثظبفٟ اٌشثؼ اٌّؼذي ثجٕٛد غ١ش ٔمذ٠خ ِضً 

فٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ. ٚرُفؼً اٌّإعغبد ٚاٌـشف اٌضبٌش ِضً اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌجٕٛن الاعزٙلان ٚاٌزغ١شاد 

 .الاؿلاع ػٍٝ اٌزذفمبد اٌزشغ١ٍ١خ لأٔٙب رؼـٟ طٛسح ؽم١م١خ ػٓ الأداء اٌزشغ١ٍٟ

رش١ش اٌذساعبد ئٌٝ أْ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌم٠ٛخ ِٓ الأٔشـخ اٌزشغ١ٍ١خ رؼضص ِٓ صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ٚرخفغ رىٍفخ 

بي، ؽ١ش رُظٙش لذسح اٌّإعغخ ػٍٝ ر٠ًّٛ ٔفغٙب رار١بً دْٚ اٌؾبعخ ئٌٝ الاػزّبد اٌىج١ش ػٍٝ اٌز٠ًّٛ سأط اٌّ

( ٚػلاٚح ػٍٝ     .Horngren, C. T., Sundem, G. L., & Elliott, J. A. (    ), p اٌخبسعٟ.)

 .١١شاد اٌغٛق اٌّفبعئخرٌه، فاْ ٘زٖ اٌزذفمبد رغُٙ فٟ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ِٛاعٙخ الأصِبد الالزظبد٠خ أٚ رغ

 انتذفقاث انُقذَت يٍ الأَشغت الاستثًارَت وانتًىَهُت

رشًّ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشـخ الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ع١ّغ اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ رزؼٍك ثزغ١١ش ؽغُ الأطٛي 

ئٌٝ ششاء ٚث١غ ؿ٠ٍٛخ الأعً ٚاٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ٌٍّإعغخ. فبٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشـخ الاعزضّبس٠خ رش١ش 

الأطٛي اٌضبثزخ، ِضً اٌؼمبساد ٚاٌّؼذاد، ٚالاعزضّبساد فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ؿ٠ٍٛخ الأعً. أِب اٌزذفمبد 

) .إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشـخ اٌز١ٍ٠ّٛخ فززؼٍك ثبٌؾظٛي ػٍٝ اٌمشٚع، ئطذاس الأعُٙ، ٚرٛص٠غ الأسثبػ ٌٍّغب١ّ٘ٓ

 (192، ص 0201ػج١ذاد، ِؾّذ، 

أٔٙب رؼىظ اٌمشاساد الاعزشار١غ١خ ؿ٠ٍٛخ الأِذ اٌزٟ رزخز٘ب الإداسح، فؼ١ٍّبد رز١ّض ٘زٖ اٌزظ١ٕفبد ث

الاعزضّبس رذي ػٍٝ رٛعٙبد إٌّٛ ٚاٌزٛعغ، ث١ّٕب رؼىظ اٌزذفمبد اٌز١ٍ٠ّٛخ أعب١ٌت ر٠ًّٛ رٍه الاعزضّبساد. 

ثغجت الإٔفبق ػٍٝ ٚلذ رظٙش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشـخ الاعزضّبس٠خ ػبدح أسلبِبً عبٌجخ فٟ فزشاد إٌّٛ 

 .Brigham, E. F., & Houston, J. F الأطٛي، فٟ ؽ١ٓ لذ رىْٛ ئ٠غبث١خ فٟ فزشاد اٌزظف١خ أٚ اٌج١غ.)

(    ), p.    ) 

رُّضً ٘زٖ اٌزذفمبد ِإششاد ػٍٝ لذسح اٌششوخ ػٍٝ ر١ٌٛذ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌخبسع١خ أٚ اعزخذاِٙب ثفؼب١ٌخ. 

ثىفبءح ٠إصش ثشىً ِجبشش ػٍٝ اٌّشوض اٌّبٌٟ اٌؼبَ ٚاٌغ١ٌٛخ اٌّغزمج١ٍخ.  فبٌزؾىُ فٟ ٘زٖ اٌزذفمبد ٚئداسرٙب
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٠ٚش١ش ثشغٙبَ ئٌٝ أْ "فُٙ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ػشٚسٞ ٌزم١١ُ اٌّخبؿش اٌّب١ٌخ ِٚغزٜٛ 

 (    .Brigham, E. F., & Houston, J. F. (    ), p الاػزّبد ػٍٝ اٌذ٠ْٛ".)

ؾ١ًٍ ٘زٖ اٌزذفمبد ٠ُؼذ عضءاً لا ٠زغضأ ِٓ رم١١ُ طؾخ اٌششوخ اٌّب١ٌخ ٚارخبر اٌمشاساد اٌّزؼٍمخ ثبٌزبٌٟ، فاْ ر

ثبلاعزضّبس أٚ اٌز٠ًّٛ، وّب ٠غبػذ فٟ اٌىشف ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزجؼٙب الإداسح ِٚذٜ ٔغبؽٙب فٟ 

 .رؾم١ك الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ

 انشركتتذهُم انتذفقاث انُقذَت وتأثُرها ػهً قراراث 

 تقُُى انسُىنت وانًروَت انًانُت

٠ُؼذ رؾ١ًٍ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأدٚاد الأعبع١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌششوبد فٟ رم١١ُ ع١ٌٛزٙب اٌّب١ٌخ ٚلذسرٙب 

ػٍٝ ِٛاعٙخ الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ لظ١شح الأعً، ِّب ٠ؼىظ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزّزغ ثٙب اٌّإعغخ. اٌغ١ٌٛخ 

لذسح اٌششوخ ػٍٝ رؾ٠ًٛ أطٌٛٙب ئٌٝ ٔمذ ثغشػخ ٚثذْٚ خغبسح وج١شح، ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠إصش  ٟ٘ ِم١بط ِذٜ

 ,.Horngren, C. T ).ػٍٝ لذسح اٌششوخ فٟ الاعزغبثخ اٌغش٠ؼخ لأٞ رغ١١شاد أٚ أصِبد ِب١ٌخ ِفبعئخ

Sundem, G. L., & Elliott, J. A. (    ), p.    ) 

خ ػٓ ِذٜ وفب٠خ إٌمذ اٌّزٛفش ٌزغـ١خ الاؽز١بعبد اٌزشغ١ٍ١خ، رؾ١ًٍ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠ٛفش ِإششاد ٚاػؾ

ِضً دفغ اٌشٚارت ٚاٌفٛار١ش ٚرىب١ٌف الإٔزبط. وّب ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٗ رؾذ٠ذ اٌفزشاد اٌزٟ لذ رؼبٟٔ ف١ٙب اٌششوخ 

ِٓ ٔمض فٟ اٌغ١ٌٛخ، ِّب ٠ذفغ الإداسح لارخبر ئعشاءاد اعزجبل١خ ِضً رأع١ً إٌفمبد أٚ اٌجؾش ػٓ ِظبدس 

٠ًّٛ ئػبف١خ. فبٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ رُّٕؼ اٌششوخ اٌمذسح ػٍٝ اٌزى١ف ِغ اٌزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚرؾم١ك اعزمشاس ر

 .ِبٌٟ ٠ّىٕٙب ِٓ ِٛاعٙخ اٌّخبؿش ثفؼب١ٌخ

٠إوذ أثٛ عجً أْ "رم١١ُ اٌغ١ٌٛخ ػجش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠ؼىظ طؾخ اٌّإعغخ اٌّب١ٌخ ثظٛسح أدق ِٓ ِغشد 

، ئر أْ اٌشثؼ لذ لا ٠ىْٛ ِزٛفشاً وغ١ٌٛخ فؼ١ٍخ رّىٓ اٌششوخ ِٓ ِٛاطٍخ ²ٍخ"إٌظش ئٌٝ الأسثبػ اٌّغغ

ػ١ٍّبرٙب ثغلاعخ. ٌٚٙزا اٌغجت، ٠ُؼذ اٌزذفك إٌمذٞ الإ٠غبثٟ ِٓ الأٔشـخ اٌزشغ١ٍ١خ ِإششًا ؽ٠ًٛ١ب ٠ؼضص اٌضمخ 

 (190، ص 0202) أثٛ عجً، ِؾّذ، .فٟ لذسح اٌششوخ ػٍٝ إٌّٛ ٚالاصد٘بس

 ُقذَت فٍ انتخغُظ انًانٍدور انتذفقاث ان

رٍؼت اٌزذفمبد إٌمذ٠خ دٚساً ِؾٛس٠بً فٟ اٌزخـ١ؾ اٌّبٌٟ ٌٍششوخ، ؽ١ش رغبػذ فٟ ٚػغ ١ِضا١ٔبد ٔمذ٠خ 

دل١مخ، ٚرؾذ٠ذ الاؽز١بعبد اٌّغزمج١ٍخ ِٓ اٌغ١ٌٛخ ٌؼّبْ اعزّشاس٠خ اٌؼ١ٍّبد. ِٓ خلاي فُٙ رذفك إٌمذ 

 .بد ِب١ٌخ رؾمك اٌزٛاصْ ث١ٓ الإٔفبق ٚالاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛاٌذاخً ٚاٌخبسط، ٠ّىٓ ٌلإداسح ٚػغ اعزشار١غ١

٠غبُ٘ اٌزخـ١ؾ اٌّغزٕذ ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ رم١ًٍ ِخبؿش ٔمض اٌغ١ٌٛخ، ٠ٚز١ؼ ٌٍششوخ اعزغلاي 

اٌفشص الاعزضّبس٠خ فٟ اٌٛلذ إٌّبعت دْٚ اٌزؼشع ٌؼغٛؽ ِب١ٌخ. وّب ٠ّىٓ اعزخذاَ ٘زا اٌزؾ١ًٍ فٟ 

 .اٌمشاساد اٌّخزٍفخ، ِضً ص٠بدح سأط اٌّبي أٚ رم١ًٍ اٌّظشٚفبد، ػٍٝ اٌٛػغ إٌمذٞ اٌؼبَرم١١ُ رأص١ش 

رُش١ش اٌذساعبد ئٌٝ أْ اٌزخـ١ؾ اٌّبٌٟ اٌفؼبي ٠ؼزّذ ثشىً وج١ش ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رمذِٙب لبئّخ اٌزذفمبد 

ِّب ٠غبػذ فٟ رؾغ١ٓ إٌمذ٠خ، اٌزٟ رٛفش سؤ٠خ شبٍِخ ؽٛي ٔمبؽ اٌمٛح ٚاٌؼؼف فٟ اٌّٛاسد إٌمذ٠خ، 

 (    .Brigham, E. F., & Houston, J. F. (    ), p اعزشار١غ١بد اٌز٠ًّٛ ٚرٛص٠غ اٌّٛاسد.)

٠مٛي ػج١ذاد: "اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ١ٌغذ ِغشد أسلبَ، ثً ٟ٘ أداح رّىٓ الإداسح ِٓ ارخبر لشاساد ِذسٚعخ 

. ٚ٘زا ٠غؼً ِٓ رؾ١ًٍ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ١²غ١خ"رإدٞ ئٌٝ رؼض٠ض الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚرؾم١ك الأ٘ذاف الاعزشار

 (172، ص 0201) ػج١ذاد، ِؾّذ، .ػٕظشاً أعبع١بً فٟ ٔغبػ اٌزخـ١ؾ اٌّبٌٟ ٚئداسح اٌّخبؿش

 انُتائج
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ِٓ خلاي دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ٠زؼؼ أْ فُٙ وً ِٓ لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚلبئّخ اٌزذفمبد 

١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّإعغبد ثشىً دل١ك ٚشبًِ. ئر رُظٙش لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ِذٜ إٌمذ٠خ ٠ُؼذّ أعبع١بً ٌزم١

سثؾ١خ اٌششوخ خلاي فزشح ِؼ١ٕخ، ث١ّٕب رمذَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ طٛسح ٚالؼ١خ ػٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌمذسح ػٍٝ 

 .رٍج١خ الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ

، ؽ١ش ٠ّىٓ أْ رؾمك اٌششوخ أسثبؽًب دْٚ ٚعٛد ٌمذ صجذ أْ اٌشثؾ١خ ٚؽذ٘ب لا رىفٟ ٌزم١١ُ اٌٛػغ اٌّبٌٟ

رذفمبد ٔمذ٠خ وبف١خ، ِّب لذ ٠ٙذد اعزّشاس٠زٙب. ِٓ ٕ٘ب رأرٟ أ١ّ٘خ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد 

اٌؼشٚس٠خ ؽٛي ِذٜ لذسح اٌششوخ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌزارٟ، ٚالاعزغبثخ ٌٍّزغ١شاد الالزظبد٠خ، ٚاٌؾفبف ػٍٝ 

 .اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ

٠ُظٙش اٌزؾ١ًٍ أْ رمغ١ُ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ئٌٝ رشغ١ٍ١خ، اعزضّبس٠خ، ٚر١ٍ٠ّٛخ، ٠ُّىّٓ ِٓ فُٙ أػّك ١ٌ٢بد  وّب

رذفك الأِٛاي داخً ٚخبسط اٌّإعغخ، ِّب ٠غبػذ فٟ ارخبر لشاساد ِب١ٌخ ٚاعزضّبس٠خ ع١ٍّخ. ثبلإػبفخ ئٌٝ 

اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ ارخبر لشاساد  رٌه، فاْ اعزخذاَ ٘زٖ اٌمٛائُ فٟ اٌزم١١ُ اٌّبٌٟ ٠ؼضص ِٓ لذسح

 ِغز١ٕشح رزؼٍك ثبٌشثؾ١خ

ٚأخ١شاً، ٠زج١ٓ أْ رؾ١ًٍ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠ُؼزجش أداح عٛ٘ش٠خ ٌزم١١ُ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ، ٠ٚغبػذ فٟ 

ًِ ث١ٓ ٚػغ خـؾ ِب١ٌخ اعزشار١غ١خ رؼّٓ اعزذاِخ الأػّبي ٚرؾم١ك إٌّٛ اٌّغزذاَ. ٌزٌه، فاْ اٌشثؾ اٌّزىب

لبئّخ الأسثبػ ٚاٌخغبئش ٚلبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠ُٛفش سؤ٠خ شبٍِخ ِٚٛصٛلخ ػٓ اٌٛػغ اٌّبٌٟ ٌٍّإعغخ، ِّب 

 .٠غبُ٘ فٟ رؼض٠ض اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚارخبر لشاساد فؼبٌخ

 انًصادر وانًراجغ
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ّّبْ: داس اٌّغ١شح. ص 0201ػج١ذاد، ِؾّذ. ) .1  .112–112(. ئداسح الأداء اٌّبٌٟ. ػ

(. رؼ١١ك فغٖٛ اٌضمخ فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ث١ٓ ئداسح اٌششوبد ٚاٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛق 0219ػٍٟ، ١ٌش. ) .9

اٌؼشاق الاٚساق اٌّب١ٌخ. ِغٍخ و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد ٌٍذساعبد الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ. اٌّغٍذ 
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( اٌذساعخ اٌّؾبعج١خ ٚ ؽذٚد الإفظبػ فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ٚ اٌّإعغبد 0212ِؾّذ، أ١ِٕخ. ) .12

 ثٓ ثٛػٍٟ اٌشٍف، لغُ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ.. عبِؼخ ؽغ١جخ IAS/IFRS. Dissاٌّب١ٌخ اٌّشبثٙخ فٟ ظً 

 (. ِذخً ئٌٝ إٌظش٠خ اٌّؾبعج١خ. داس اٌفىش اٌغبِؼٟ، الإعىٕذس٠خ.0211٘لاي، ٠ٛعف. ) .11

 .139-111(. اٌّؾبعجخ فٟ ظً الالزظبد اٌشلّٟ، داس اٌفىش، دِشك، ص 0202ِغ١ذ، خبٌذ. ) .10

ّّبْ.(. إٌظش٠خ اٌّؾبعج١خ ٚرـج١مبرٙب، داس ا0211إٌؼ١ّٟ، ؿبسق. ) .13  ٌظفبء، ػ
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